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Tăng trưởng nhờ mở rộng đội giàn và hiệu suất duy trì cao 

TỔNG CTCP KHOAN & DỊCH VỤ KHOAN DẦU KHÍ (HSX: PVD)  

 
Chỉ tiêu (tỉ đồng) Q1-FY25 Q4-FY24 +/- qoq Q1-FY24 +/- yoy 

Doanh thu thuần 6.014 9.777 -38% 3.710 62% 

LNST CĐM 332 551 -40% 301 10% 

EBIT -138 -146 -5% 32 -540% 

Tỷ suất EBIT -2,3% -1,5%  -0,81bps 0,8% 3,15 bps 

Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt 

Q4-FY25: Tăng trưởng vượt kỳ vọng và hoàn nhập thuế nhà thầu 

• Trong Q4/2025, PVD ghi nhận doanh thu hợp nhất đạt 4.313 tỷ đồng (+54% YoY; 
+68% QoQ) và LNST CĐM đạt 361 tỷ đồng (+64% YoY; +30% QoQ), vượt lần lượt ~10% 
và ~75% so với dự báo của chúng tôi. 

• Động lực tăng trưởng đến từ mảng khoan (+74% YoY), nhờ đóng góp trọn vẹn của 
PVD VIII, số lượng giàn thuê tăng mạnh (3,4 giàn so với 1,4 giàn cùng kỳ) và giá thuê 
cải thiện nhẹ (~+2,3% YoY). Mảng dịch vụ kỹ thuật giếng khoan tăng trưởng tích cực 
(+82% YoY), phản ánh nhu cầu E&P phục hồi. 

• Biên lợi nhuận gộp đạt 15,9% (so với 13,3% cùng kỳ), cải thiện YoY nhưng giảm QoQ 
do tỷ trọng giàn thuê (biên thấp) tăng mạnh. Ngoài ra, khoản hoàn nhập thuế nhà 
thầu ~100 tỷ đồng tại Malaysia (one-off) hỗ trợ đáng kể lợi nhuận quý. 

• Nhìn chung, KQKD Q4 vượt kỳ vọng và củng cố xu hướng phục hồi mạnh của PVD 
trong chu kỳ E&P hiện tại. 

Triển vọng Q1-FY26: Tăng trưởng nhờ mở rộng quy mô 

• Chúng tôi dự phóng doanh thu Q1/2026 đạt 3.188 tỷ đồng (+112% YoY), nhờ đóng 
góp trọn kỳ của PVD VIII và số lượng giàn thuê duy trì ở mức cao (~3 giàn so với 1 giàn 
cùng kỳ). 

• Mảng khoan tiếp tục là động lực chính (+122% YoY), được hỗ trợ bởi (1) mở rộng quy 
mô hoạt động, (2) giá thuê giàn duy trì xu hướng tăng nhẹ (~+3% YoY) và (3) hiệu 
suất giàn sở hữu duy trì ở mức cao (>98%). 

• Mảng dịch vụ kỹ thuật giếng khoan tăng trưởng cùng pha với hoạt động khoan, trong 
khi các mảng khác duy trì ổn định, qua đó hỗ trợ lợi nhuận tiếp tục cải thiện trên nền 
thấp cùng kỳ. 

• LNST-CĐM Q1/2026 dự phóng đạt 287 tỷ đồng (+88% YoY). 

Quan điểm và khuyến nghị 

Chúng tôi kỳ vọng PVD duy trì tăng trưởng ổn định giai đoạn 2026–2030, nhờ đội giàn gần 
như có việc làm đến cuối năm, đóng góp từ giàn mới và mở rộng thị trường quốc tế. 

Với hiệu suất đã tiệm cận trần (>98%), tăng trưởng trung hạn sẽ đến từ mở rộng đội giàn thay 
vì cải thiện hiệu suất. Chiến lược kết hợp giàn sở hữu (dài hạn) và giàn thuê (linh hoạt) giúp 
tối ưu dòng tiền. 

Doanh thu và LNST-CĐM năm 2026 dự phóng đạt lần lượt 12.829 tỷ đồng (+17,8% YoY) và 
1.237 tỷ đồng (+19,2% YoY). EPS tương ứng là 2.224 đồng. 

Sử dụng kết hợp phương pháp chiết khấu dòng tiền và so sánh EV/EBITDA với tỷ lệ 50:50, 
chúng tôi xác định mức giá hợp lý cổ phiếu PVD trong một năm tới là 36.400 đồng/cổ phiếu,  
tương đương mức sinh lời kỳ vọng là 10,6% dựa trên giá đóng cửa ngày 16/04/2026. 

 Chúng tôi khuyến nghị TÍCH LŨY dành cho PVD. 

TÍCH LŨY                     +11% 

Giá thị trường (VND) 32.900 
Giá mục tiêu (VND) 36.400 
 

Thông tin cổ phiếu   

Ngành Dầu khí 
Vốn hóa (tỷ đồng) 19.067 

SLCPDLH (triệu CP) 556 

KLGD bình quân 20 phiên 8.300.172 

Free Float (%) 50,0 
Giá cao nhất 52 tuần 45.000 
Giá thấp nhất 52 tuần 16.300 

Beta 1,0 

 FY2026 Hiện tại 
EPS 2.224  1.866 

Tăng trưởng EPS (%) 19,2 -16,1 

P/E 15,6  18,44 
P/B 1,1  1,14 

EV/EBITDA 6,5 10,56 

ROE (%) 7,0 6,2 

Diễn biến giá 

 

Cổ đông lớn (%) 
PVN 50 

Khác 50 

Giới hạn sở hữu NĐTNN còn lại (%) 38 

Lê Huỳnh Hương 

(084) 028- 6299 2006 – Ext 1524 

huong.lh@vdsc.com.vn
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PVD – KQKD Q4/2025: Tăng trưởng vượt kỳ vọng 

Trong Q4/2025, PVD ghi nhận kết quả kinh doanh tăng trưởng mạnh và vượt xa cùng kỳ, nhờ hoạt động giàn khoan và dịch vụ liên 
quan duy trì hiệu suất cao trong quý cao điểm cuối năm. Doanh thu hợp nhất đạt 4.313 tỷ đồng, tăng 54% YoY và 68% QoQ, trong khi 
LNST cổ đông công ty mẹ đạt 361 tỷ đồng, tăng 64% YoY và 30% QoQ. So với dự phóng của chúng tôi, doanh thu và LNST CĐM lần lượt 
vượt kỳ vọng khoảng 10% và 75%, chủ yếu nhờ biên lợi nhuận gộp mảng kinh doanh cốt lõi tốt hơn dự kiến và khoản thu nhập khác gần 
100 tỷ đồng từ hoàn nhập thuế nhà thầu. 

Động lực tăng trưởng trong quý đến từ cả mảng khoan và dịch vụ kỹ thuật giếng khoan. Doanh thu mảng khoan đạt 2.280 tỷ đồng 
(+74% YoY), nhờ (1) giá thuê giàn bình quân tăng nhẹ 2,3% YoY và (2) tỷ lệ sử dụng giàn cao, với đóng góp trọn vẹn của PVD VIII cùng số 
ngày hoạt động của các giàn thuê tăng mạnh (bình quân 3,4 giàn trong Q4/2025 so với 1,4 giàn trong Q4/2024).  

Tỷ lệ sử dụng giàn sở hữu của PVD từ 2023 luôn trên 98% (Q4/2025: 98,7%), gần chạm trần kỹ thuật. Tuy nhiên, do bổ sung giàn mới từ cuối 
2025, utilization bình quân năm chỉ khoảng 80%. Vì vậy, tăng trưởng 2026 sẽ chủ yếu đến từ đóng góp đầy đủ của giàn mới hơn là cải thiện 
thêm hiệu suất. Mảng dịch vụ kỹ thuật giếng khoan đạt 1.723 tỷ đồng (+82% YoY), phản ánh nhu cầu E&P phục hồi mạnh. 

Biên lợi nhuận gộp cải thiện so với cùng kỳ nhưng giảm so với quý trước. Cụ thể, biên lợi nhuận gộp Q4 đạt 15,9%, tăng 250 điểm cơ 
bản so với mức 13,3% cùng kỳ, nhưng giảm đáng kể so với 23,7% của Q3/2025. Chúng tôi cho rằng nguyên nhân chính đến từ đóng góp 
lớn của các giàn khoan thuê có biên lợi nhuận thấp (2–3%), với số ngày hoạt động cao gấp 4,4 lần so với Q3, qua đó kéo giảm biên lợi nhuận 
chung trong quý. 

Chi phí bán hàng & quản lý (SG&A) tăng theo quy mô hoạt động nhưng vẫn trong tầm kiểm soát. Tỷ lệ SG&A/doanh thu đạt 7,4%, cao 
hơn mức 6,8% cùng kỳ, kéo theo chi phí SG&A tăng 86% YoY. Tuy nhiên, xét trong bối cảnh PVD mở rộng quy mô và vận hành nhiều giàn 
thuê hơn, chúng tôi đánh giá hiệu quả kiểm soát chi phí là tích cực khi tỷ lệ này vẫn thấp hơn mức 8,2% của lũy kế 9T2025. 

Ngoài ra, PVD ghi nhận gần 100 tỷ đồng thu nhập khác ròng từ hoàn thuế nhà thầu liên quan đến hoạt động giàn khoan tại Malaysia 
giai đoạn 2020–2023, đóng góp hơn 205 vào lợi nhuận trước thuế của doanh nghiệp trong kỳ. Khi cung cấp dịch vụ khoan tại Malaysia, 
khách hàng đã khấu trừ thuế theo quy định địa phương trước khi thanh toán; sau quyết toán, PVD được hoàn lại phần nộp thừa. Khoản này 
mang tính chất một lần cho các năm đã kiểm toán và không phải nguồn thu thường xuyên; các năm tới có thể phát sinh hoàn thuế nhưng 
phụ thuộc vào kết quả quyết toán với cơ quan thuế sở tại. 

Tổng hợp các yếu tố trên, LNST CĐM Q4/2025 đạt 361 tỷ đồng (+64% YoY), được hỗ trợ bởi (1) lợi nhuận gộp mảng cốt lõi tăng 77% YoY, 
(2) lợi nhuận từ công ty liên doanh, liên kết tăng 68% YoY, và (3) thu nhập khác ròng tăng mạnh, vượt mức gia tăng của chi phí SG&A. 

Lũy kế cả năm 2025, PVD ghi nhận doanh thu 10.800 tỷ đồng (+17% YoY) và LNST CĐM 1.031 tỷ đồng (+48% YoY), tương ứng hoàn 
thành 150% kế hoạch doanh thu và 195% kế hoạch LNST CĐM. So với ước tính của chúng tôi, kết quả lần lượt đạt 104% doanh thu và 
118% lợi nhuận, cho thấy mức độ vượt trội so với kỳ vọng ban đầu. 

Bảng 1: KQKD Q4/2025 của PVD (tỷ đồng) 
Tỷ đồng Q4-FY25 Q3-FY25 +/- (qoq) Q4-FY24 +/- (yoy) FY2025F FY2024F +/- (yoy) % Kế hoạch % dự phóng VDSC 

Doanh thu 4.313 2.571 68% 2.807 54% 10.817 9.255 17% 150% 104% 
Dịch vụ khoan 2.280 1.496 52% 1.311 74% 6.006 5.683 6%     
Kỹ thuật giếng khoan & khác 1.723 954 81% 946 82% 4.221 2.471 71%     
Thương mại 334 120 178% 578 -42% 615 1.219 -50%     
Lợi nhuận gộp 665 609 9% 376 77% 2.064 1.745 18%     
Dịch vụ khoan 424 360 18% 184 130% 1.197 1.217 -2%     
Kỹ thuật giếng khoan & khác 245 235 4% 196 25% 848 506 67%     
Thương mại 20 14          43% -2 -922% 44 44 -1%     
Chi phí bán hàng & quản lý 318 121 163% 171 86% 763 614 24%     
Thu nhập HĐKD 347 488 -29% 205 69% 1.301 1.131 15%     
Thu nhập tài chính 70 40 73% 37 87% 195 153 28%     
Chi phí tài chính 83 98 -15% 46 81% 357 398 -10%     
Lãi/lỗ từ LDLK 61 35 75% 36 68% 142 49 190%     
LNTT 492 366 34% 263 87% 1.376 933 47% 174% 133% 
LNST 375 277 35% 237 58% 1.044 695 50%     
LNST CDM 361 278 30% 220 64% 1.031 695 48% 195% 118% 
EBITDA 588 642 -8% 421 39% 2.090 1.995 5%     
EBIT 347 401 -14% 186 87% 1.214 1.112 9%     

Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt  
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Hình 1: Cơ cấu doanh thu các mảng kinh doanh (Tỷ đồng)  Hình 2: Cơ cấu lợi nhuận gộp các mảng kinh doanh (tỷ đồng) 

 

 

 

Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt  Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt 

Hình 3: Cơ cấu doanh thu theo khu vực (Tỷ đồng)  Hình 4: Cơ cấu lợi nhuận gộp theo khu vực (tỷ đồng) 

 

 

 

Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt  Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt 

Hình 5: Biên lợi nhuận gộp theo mảng kinh doanh (%)  Hình 6: Biên lợi nhuận gộp theo khu vực (%) 

 

 

 

Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt  Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt 
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Hình 7: Cập nhật lịch hoạt động đội giàn khoan của PVD trong năm 2026 

 

Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt 

Hoạt động các giàn khoan của PVD tiếp tục duy trì trạng thái hoạt động hết công suất tại nhiều thị trường: 

• PVD I: Khoan cho Petronas tại Malaysia, sau đó dự kiến quay về Việt Nam để khoan cho Cửu Long JOC. 
• PVD II & PVD III: Đang khoan cho các đối tác tại Indonesia. 
• PVD VI: Tiếp tục hoạt động tại Malaysia. 
• PVD V: Thực hiện hợp đồng dài hạn với BSP tại Brunei. 
• PVD VIII: Đang hoạt động tại Việt Nam; dự kiến nâng cấp giàn vào tháng 7 và sau đó di chuyển sang Malaysia khoan cho Petronas. 
• PVD IX: Đang trong giai đoạn tái khởi động, dự kiến bắt đầu chiến dịch khoan từ tháng 4/2026. 
• Giàn khoan thuê: Trong Q1/2025, PVD vận hành 3 giàn thuê tại Việt Nam và đã công bố thêm 1 hợp đồng mới dự kiến triển 

khai trong Q2/2025 (Hải Sư Đen). 

Nhìn chung, chúng tôi đánh giá kế hoạch phân bổ việc làm năm 2026 cho thấy đội giàn khoan của PVD tiếp tục duy trì trạng thái hoạt động 
tích cực tại nhiều thị trường trọng điểm như Malaysia, Indonesia, Brunei và Việt Nam. Phần lớn các giàn sở hữu đã có hợp đồng phủ kín 
phần lớn thời gian trong năm, trong khi các giàn thuê được sử dụng linh hoạt để đáp ứng nhu cầu ngắn hạn trong nước. Cách tiếp cận này 
giúp PVD tối ưu hóa hiệu suất sử dụng giàn, đảm bảo dòng tiền ổn định và đồng thời giữ vững thị phần nội địa trong bối cảnh cạnh tranh 
gia tăng. 
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Chúng tôi kỳ vọng KQKD Q1 của PVD sẽ tiếp tục tích cực nhờ đóng góp trọn vẹn từ giàn khoan mới 

Bảng 2: Dự phóng KQKD Q1/2026 của PVD (Tỷ đồng) 

Đơn vị: Tỷ đồng Q1/2026F +/-QoQ +/-YoY Giả định 

Doanh thu thuần 3.188 -26% 112% 
Chúng tôi ước tính doanh thu Q1/2026 của PVD đạt 3.188 tỷ đồng (+112% YoY), nhờ sự 
tăng trưởng hầu hết các mảng kinh doanh, trong đó mảng dịch vụ giếng khoan đóng góp 
hơn 60% tổng doanh thu, đạt 1.945 tỷ đồng. Cụ thể như sau: 

  Dịch vụ khoan 1.945 -15% 122% 
Mảng dịch vụ khoan: Dự báo doanh thu tăng trưởng 122% YoY nhờ vào (1) đóng góp trọn 
kỳ của giàn PVD VIII – bắt đầu vận hành từ cuối 2025, (2) số lượng giàn khoan thuê tăng 
đáng kể (bình quân khoảng 3 giàn so với 1 giàn cùng kỳ), giúp mở rộng quy mô hoạt động 
và (3)  giá thuê giàn duy trì xu hướng tăng nhẹ (~+3% YoY) trong bối cảnh thị trường khu 
vực vẫn tích cực.  
Mảng kỹ thuật giếng khoan kỳ vọng tăng trưởng cùng pha với dịch vụ khoan và mảng 
thương mại duy trì ổn định svck. 

  Kỹ thuật giếng khoan & khác 1.201 -30% 106% 

  Thương mại 43 -87% 0% 

Lợi nhuận gộp 647 -3% 139%  
  Dịch vụ khoan 362 -15% 177%  
  Kỹ thuật giếng khoan & khác 283 16% 106%  
  Thương mại 2 -89% 0%  
Chi phí bán hàng và quản lý 215 -32% 86%  

Thu nhập HĐKD 411 19% 166%  

Thu nhập tài chính 49 -29% 12%  

Chi phí tài chính 97 17% 16%  
Lãi/lỗ từ liên doanh/liên kết 36 -41% 16%  
LNTT 349 -29% 78%  
LNST 255 -32% 78%  
LNST CDM 287 -20% 88%  
EBITDA 629 7% 74%  
EBIT 411 19% 166%  

Nguồn: CTCK Rồng Việt ước tính 
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PHỤ LỤC 

Bảng 7: Kết quả kinh doanh Q1/2025 

(Tỷ đồng) Q4-FY25 Q3-FY24 +/- (qoq) Q4-FY24 +/- (yoy) 

Doanh thu                      4.313                       2.571  67,8%                          2.807  53,6% 

Lợi nhuận gộp                          665                           609  9,1%                              376  76,9% 

Chi phí bán hàng và quản lý                          318                           208  52,9%                              190  67,4% 

Thu nhập HĐKD 347 401 -13,6% 186 86,6% 

EBITDA                          588                           642  -8,5%                              421  39,5% 

EBIT                          347                           401  -13,6%                              186  86,6% 

Chi phí tài chính                             83                              98  -15,0%                                 46  80,8% 

- Chi phí lãi vay                             45                              46  -3,5%                                 48  -6,5% 

Khấu hao                          241                           241  0,0%                              236  2,3% 

Khoản mục không thường xuyên           

Khoản mục bất thường           

Lợi nhuận trước thuế                          492                           366  34,4%                              263  86,9% 

Lợi nhuận sau thuế                           361                           278  29,6%                              220  64,3% 

LNST điều chỉnh các khoản mục  361 278 29,6% 220 64,3% 

Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt  

Bảng 8: Phân tích HĐKD Q1/2025 

Chỉ tiêu Q4-FY25 Q3-FY24 +/- (qoq) Q4-FY24 +/- (yoy) 

Chỉ tiêu sinh lợi*           
TS lợi nhuận gộp 15,4% 23,7% -829bps 13,4% 203bps 

EBITDA/Doanh thu 13,6% 25,0% -1.135bps 15,0% -138bps 

EBIT/Doanh thu 8,0% 15,6% -757bps 6,6% 142bps 

TS lợi nhuận ròng 8,4% 10,8% -246bps 7,8% 54bps 

TS lợi nhuận ròng điều chỉnh 8,4% 10,8% -246bps 7,8% 54bps 

Hiệu quả hoạt động** (x)           

- Vòng quay hàng tồn kho                             9,2                             5,1  4,1                                8,7  0,5 

- Vòng quay khoản phải thu                            3,4                             2,3  1,1                                3,2  0,2 

- Vòng quay khoản phải trả                            3,1                             2,0  1,1                                3,1  0,0 

Đòn bẩy (%)           

Tổng nợ/Tổng Vốn CSH 38,8% 30,7% 809bps 25,7% 1.309bps 

Nguồn: PVD, CTCK Rồng Việt 
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Tỷ đồng  Tỷ đồng 

KQ HĐKD 2024A 2025A 2026F 2027F  Bảng CĐKT 2024A 2025A 2026F 2027F 

Doanh thu thuần 9.288 10.892 12.829 14.477  Tiền 2.203 1.823 2.948 2.423 

Giá vốn  7.534 8.815 10.202 11.380  Đầu tư ngắn hạn 770 687 687 715 

Lãi gộp 1.754 2.077 2.628 3.098  Khoản phải thu 3.469 5.476 5.452 6.152 

Chi phí bán hàng 635 856 866 977  Hàng tồn kho 1.216 1.537 1.778 1.983 

Chi phí quản lý 152 197 327 327  Tài sản ngắn hạn khác 124 308 363 410 

Thu nhập từ HĐTC 400 363 390 389  Tài sản cố định hữu hình 13.922 16.502 17.106 17.546 

Chi phí tài chính 18 186 -132 -139  Tài sản cố định vô hình 161 155 161 161 

Lợi nhuận khác 49 143 76 84  Đầu tư dài hạn 681 770 771 771 

Lợi nhuận trước thuế 937 1.384 1.513 1.872  Tài sản dài hạn khác 1.068 1.053 1.053 1.053 

Thuế TNDN 239 333 407 503  Tổng tài sản 23.615 28.311 30.320 31.216 
Lợi ích cổ đông thiểu số 0 13 13 13  Khoản phải trả 3.453 5.594 5.738 6.489 

Lợi nhuận sau thuế 698 1.037 1.237 1.499  Vay và nợ ngắn hạn 507 821 1.638 821 

EBIT 1.119 1.221 1.762 2.120  Vay và nợ dài hạn 2.541 3.588 3.424 3.417 

EBITDA 2.002 2.071 3.028 3.396  Vay và nợ khác 817 869 1.174 1.325 
    %  Quỹ khen thưởng phúc lợi 164 214 214 214 

CHỈ SỐ TÀI CHÍNH 2024A 2025A 2026F 2027F  Quỹ khoa học công nghệ 80 128 128 128 

Tăng trưởng (%)      Tổng nợ  7.562 11.215 12.317 12.394 

Doanh thu 18,4% 22,7% 37,2% 21,0%  Vốn đầu tư của CSH 7.997 7.997 7.997 7.997 

Lợi nhuận HĐKD -17,0% -29,9% 178,3% 51,0%  Cổ phiếu quỹ -21 -21 -21 -21 

EBITDA -17,0% -29,9% 178,3% 51,0%  Lợi nhuận giữ lại 1.022 1.289 2.157 2.933 

Lợi nhuận sau thuế 3,7% 4,2% 15,0% -7,0%  Thu nhập khác 2.792 3.253 3.233 3.235 

Tổng tài sản 1,9% 29,1% 5,4% 11,5%  Quỹ đầu tư và phát triển 4.012 4.322 4.345 4.374 

Vốn chủ sở hữu 4,1% 5,7% 4,8% 4,0%  Tổng vốn  15.802 16.839 17.733 18.538 

Khả năng sinh lợi (%)          Lợi ích cổ đông thiểu số 250 257 270 283 

LN gộp/Doanh thu 5,4% 4,5% 3,4% 4,5%       

EBITDA/Doanh thu 2,5% 1,4% 2,9% 3,6%  Chỉ số định giá 2024A 2025A 2026F 2027F 

EBI/DoanhThu -0,1% -1,1% 0,2% 0,7%  EPS (đồng) 873 1.297 1.546 1.874 

LNST/Doanh thu 5,3% 4,5% 3,8% 2,9%  P/E (x) 23,4 18,6 15,6 12,9 

ROA 3,9% 3,1% 3,4% 2,9%  BV (đồng) 28.856 30.733 32.386 33.798 

ROE -0,1% -1,3% 0,3% 1,2%  P/B (x) 0,8 0,9 1,1 1,0 

Hiệu quả hoạt động    (lần)       

Vòng quay khoản phải thu 4,6 3,8 4,5 4,5       

Vòng quay HTK 12,5 12,4 14,3 14,3  MÔ HÌNH ĐỊNH GIÁ Giá Tỷ trọng Bình quân 

Vòng quay khoản phải trả 2,5 1,8 2,4 2,4  FCFF 37.800 50%  

Khả năng thanh toán          EV/EBITDA 35.000 50%  

Hiện hành 1,9 1,8 1,8 1,6  Giá mục tiêu (đồng)  100% 36.400 

Nhanh 1,8 1,7 1,6 1,5      

Cấu trúc tài chính (%)          LỊCH SỬ ĐỊNH GIÁ GIÁ KHUYẾN NGHỊ THỜI HẠN 

Tổng Nợ / VCSH 13,6% 12,2% 16,8% 21,9%  09/2025 27.000 MUA 1 năm 

Vay ngắn hạn/VCSH 9,2% 6,4% 3,5% 3,4%  04/2026 36.400 TÍCH LŨY 1 năm 

Nợ dài hạn / VCSH 4,4% 5,8% 13,2% 18,5%      
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BÁO CÁO CẬP NHẬT KẾT QUẢ KINH DOANH  

Báo cáo này được lập nhằm mục đích cung cấp cho nhà đầu tư một góc nhìn về doanh nghiệp và hỗ trợ nhà đầu tư trong việc ra các quyết định đầu tư. Báo cáo 
được lập trên cơ sở phân tích hoạt động của doanh nghiệp, dự phóng kết quả kinh doanh dựa trên những dữ liệu cập nhật nhất nhằm xác định giá trị hợp lý của 
cổ phiếu tại thời điểm phân tích. Chúng tôi đã cố gắng chuyển tải đầy đủ những đánh giá và quan điểm của người phân tích về công ty vào báo cáo này. Nhà đầu 
tư mong muốn tìm hiểu thêm hoặc có ý kiến phản hồi, vui lòng liên lạc với người phân tích hoặc bộ phận hỗ trợ khách hàng của chúng tôi. 

Các loại khuyến cáo 

Khuyến Nghị MUA TÍCH LŨY NẮM GIỮ GIẢM TỶ TRỌNG BÁN 

Tổng mức sinh lời bao gồm cổ tức trong 12 tháng >20% 5% đến 20% -5% đến 5% -20% đến -5% <-20% 

Trong môt số trường hợp, chúng tôi không đưa ra khuyến nghị mua/bán cụ thể mà chỉ đưa ra một số định giá tham khảo để nhà đầu tư có thêm thông tin, được 
xếp loại khuyến nghị QUAN SÁT. 

GIỚI THIỆU 

CTCP Chứng Khoán Rồng Việt (viết tắt là VDSC) được thành lập vào năm 2006, được phép thực hiện đầy đủ các nghiệp vụ chứng khoán gồm: môi giới, tự doanh, 
bảo lãnh phát hành, tư vấn tài chính và tư vấn đầu tư, lưu ký chứng khoán. VDSC đã mở rộng mạng lưới hoạt động đến các thành phố lớn trên toàn quốc. Với thành 
phần cổ đông chiến lược cũng là đối tác lớn như Eximbank, CTCP Quản Lý Quỹ Việt Long,... cùng đội ngũ nhân viên chuyên nghiệp, năng động, VDSC có tiềm lực 
về con người và tài chính để cung cấp cho khách hàng những sản phẩm – dịch vụ phù hợp và hiệu quả. Đặc biệt, VDSC là một trong số ít các công ty chứng khoán 
đầu tiên quan tâm phát triển đội ngũ phân tích và ưu tiên nhiệm vụ cung cấp các báo cáo phân tích hỗ trợ thông tin hữu ích cho khách hàng. 

Phòng Phân Tích & Tư Vấn Đầu Tư cung cấp các báo cáo về kinh tế vĩ mô và thị trường chứng khoán, về chiến lược đầu tư, các báo cáo phân tích ngành, phân tích 
công ty và các bản tin chứng khoán hàng ngày, hàng tuần. 
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể 
nào. Các quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của 
từng nhà đầu tư. Ngoài ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo 
này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. RongViet Securities tuyệt 
đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến 
nào của bản báo cáo này. 

Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích 
liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo này. 

Thông tin sử dụng trong báo cáo này được RongViet Securities thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo 
rằng những thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối 
mà không cần báo cáo trước.Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của RongViet Securities. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ 
trường hợp nào mà không có sự đồng ý của RongViet Securities đều trái luật, Bản quyền thuộc RongViet Securities, 2026. 


